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ABSTRAK 

Laporan arus kas adalah salah satu komponen laporan keuangan yang memiliki peran penting 

dalam proses pengambilan keputusan. Laporan arus kas mencakup tiga kategori utama: 

aktivitas operasional, aktivitas investasi, dan aktivitas pendanaan. Dalam aktivitas 

operasional, laporan ini mengungkapkan seberapa efisien perusahaan dalam menghasilkan 

kas dari kegiatan inti bisnisnya. laporan arus kas digunakan secara efektif dalam analisis 

kinerja perusahaan. Tujuan penelitian ini yaitu untuk mengetahui kondisi kinerja keuangan 

perusahaan PT United Tractors dengan menggunakan analisis rasio arus kas. Penelitian ini 

dilakukan dengan menggunakan metode analisis deskriptif dengan pendekatan kuantitatif, 

yaitu menggunakan perhitungan rasio arus kas operasi, rasio cakupan kas, rasio pengeluaran 

modal, rasio total hutang, dan rasio laba bersih. Teknik Pengambilan data yang digunakan 

adalah dengan studi dokumen dan studi literatur. Hasil dari penelitian ini Secara keseluruhan 

menunjukkan bahwa  analisis Rasio Laporan Arus Kas PT United Tractors pada tahun 2021-

2022 menunjukkan kinerja keuangan yang  baik.   

 

Kata Kunci: Arus Kas, Kinerja Keuangan 

 

PENDAHULUAN 

 Laporan keuangan adalah tonggak utama dalam menilai kinerja perusahaan dan 

merupakan alat penting bagi para pemangku kepentingan untuk memahami aspek keuangan 

suatu entitas bisnis. Laporan keuangan, seperti laporan laba rugi, neraca, dan laporan arus 

kas, memberikan gambaran menyeluruh tentang pendapatan, biaya, aset, dan kewajiban 

perusahaan selama periode tertentu. Ini memberikan dasar data yang kuat bagi para investor, 

kreditur, analis keuangan, dan manajemen perusahaan untuk mengukur profitabilitas, 

likuiditas, dan solvabilitas perusahaan. Dengan laporan keuangan yang akurat dan relevan, 

para pemangku kepentingan dapat mengambil keputusan investasi dan manajemen yang 

terinformasi serta memahami secara lebih baik sejauh mana perusahaan mencapai tujuannya. 

Laporan arus kas adalah salah satu komponen laporan keuangan yang memiliki peran 

penting dalam proses pengambilan keputusan. Laporan arus kas mencakup tiga kategori 

utama: aktivitas operasional, aktivitas investasi, dan aktivitas pendanaan. Dalam aktivitas 

operasional, laporan ini mengungkapkan seberapa efisien perusahaan dalam menghasilkan 

kas dari kegiatan inti bisnisnya, seperti penjualan produk atau layanan. Dengan aktivitas 

investasi, laporan arus kas membantu dalam mengidentifikasi pengeluaran yang terkait 

dengan investasi dalam aset tetap atau investasi lainnya. Terakhir, aktivitas pendanaan 

mencerminkan bagaimana perusahaan mendanai operasi dan pembayaran utangnya serta 
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mendapatkan modal baru. Keseluruhan, laporan arus kas memberikan wawasan yang sangat 

penting tentang kemampuan perusahaan dalam mengelola aset dan kewajiban serta 

kecukupan kas untuk memenuhi kebutuhan operasionalnya.  

Ketika laporan arus kas digunakan secara efektif dalam analisis kinerja perusahaan, 

para pemangku kepentingan dapat mengidentifikasi tren yang mungkin memengaruhi 

stabilitas keuangan perusahaan. Hal ini juga membantu dalam mengukur risiko likuiditas, 

yaitu sejauh mana perusahaan dapat memenuhi kewajiban finansialnya dalam jangka pendek. 

Dalam konteks investasi, laporan arus kas membantu investor untuk menilai apakah 

perusahaan memiliki kemampuan untuk menghasilkan aliran kas yang cukup untuk 

memberikan pengembalian investasi yang baik. Selain itu, manajemen perusahaan dapat 

menggunakan laporan arus kas untuk mengoptimalkan strategi keuangan, mengelola 

operasional sehari-hari, serta merencanakan pertumbuhan dan ekspansi. Oleh karena itu, 

laporan arus kas adalah alat yang sangat berharga dalam mengevaluasi kinerja perusahaan 

secara komprehensif dan strategis. Tujuan Penelitian: Untuk mengetahui apakah laporan 

harus kas dapat memebantu nilai kinerja pada perusahaan PT United Tractors Tbk periode. 

Fahmi (2012: 21) mengungkapkan bahwa laporan keuangan adalah suatu bentuk 

informasi yang mencerminkan situasi keuangan suatu perusahaan, dan pada tingkat yang lebih 

mendalam, informasi ini dapat digunakan sebagai representasi kinerja keuangan perusahaan 

tersebut. Menurut PSAK No. 1 (revisi 2009), laporan keuangan adalah penyajian yang 

terstruktur mengenai posisi keuangan dan kinerja keuangan suatu entitas. Oleh karena itu, 

laporan keuangan adalah salah satu sumber informasi yang sangat penting dalam 

mengevaluasi perkembangan perusahaan(Lahonda et al., 2014). 

Menurut Munawir (2004: 157), Laporan Arus Kas dapat dijelaskan sebagai 

representasi atau indikasi dari pergerakan atau arus kas, yang mencakup asal-usul penerimaan 

dan penggunaan kas selama periode tertentu(Nabella, 2021). Warren et al. (2014:726) 

mengungkapkan bahwa tujuan utama dari laporan arus kas adalah untuk menyediakan 

informasi relevan mengenai penerimaan dan pengeluaran kas perusahaan selama periode 

tertentu. Sementara itu, Mamduh Hanafi dan Abdul Halim (2016:58) menjelaskan bahwa 

laporan arus kas hanya merekam neraca dan laporan laba rugi, dan ini menggambarkan 

bagaimana nilai kas berubah sebagai hasil dari aktivitas operasional, investasi, dan pendanaan 

yang timbul dari transaksi yang terjadi selama suatu periode. Laporan arus kas memberikan 

informasi mengenai aliran kas yang masuk dan keluar dari perusahaan.Menurut IAI dalam 

PSAK 2 (2018, paragraf 6; 2.2), laporan arus kas memiliki kegunaan dalam mengevaluasi 

performa finansial perusahaan. Setara kas (cash equivalent) merujuk pada investasi yang 

memiliki ciri-ciri tingkat likuiditas yang sangat tinggi, jangka waktu yang singkat, dan dapat 

segera diubah menjadi kas dalam jumlah yang dapat diidentifikasi dengan risiko perubahan 

nilai yang signifikan.(Kaloh et al., 2018) 

 

METODE PENELITIAN 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif. Data kuantitatif 

adalah jenis data yang disajikan dalam bentuk angka atau skala numerik. Dalam statistik, 

semua data harus diungkapkan dalam bentuk angka. Oleh karena itu, data kualitatif sering kali 

diubah menjadi data kuantitatif agar bisa diolah dan dianalisis. (Soeratno, 2008: 

Menurut Kuncoro (2008:127), sumber data penelitian yang diperoleh secara langsung 

dari sumber asli, tanpa melalui perantara atau media, adalah data primer. Data primer pada 

penelitian ini adalah data laporan keuangan PT United Tractors Tbk periode 2021-2022 

Sumber data penelitian yang diperoleh secara tidak langsung melalui perantara, yaitu 

data yang diperoleh dan dicatat oleh pihak lain Kuncoro (2008:127). Data sekunder yang 

digunakan dalam penelitian ini melibatkan berbagai jurnal penelitian sejenis sebagai referensi 

dan sumber informasi tambahan untuk mendukung penelitian ini. Seperti yang dijelaskan oleh 
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Sugiyono (2012) [6], adalah analisis teoritis dan referensi lain yang terkait dengan nilai, 

budaya, dan norma yang ada dalam situasi sosial yang menjadi fokus penelitian. Studi 

kepustakaan memiliki signifikansi yang besar dalam mendukung penyusunan Tugas Akhir. 

Teknik Analisis Data 

Dalam penelitian ini, pendekatan analisis yang digunakan adalah analisis deskriptif dengan 

pendekatan kuantitatif. Metode deskriptif merupakan cara penelitian yang bertujuan untuk 

menggambarkan situasi atau kondisi yang berlaku pada saat ini dengan mempertimbangkan 

sejarahnya. Sementara itu, metode kuantitatif melibatkan pengumpulan data dalam bentuk 

angka. 

Proses pengumpulan data dalam penelitian ini melibatkan pencarian informasi di 

lokasi penelitian melalui observasi dan penelitian pustaka untuk merespon permasalahan 

penelitian. Data yang dihimpun dalam penelitian ini terdiri dari Laporan Keuangan PT United 

Tractors Tbk periode 2021-2022  

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Berikut merupakan hasil dari perhitungan rasio keuangan terhadap kinerja keuangan 

pada PT United Tractors tahun 2021-2022 

Tabel 1 

Hasil Analisis Rasio Arus Kas Operasi (AKO) 

Tahun ArusKas Operasi Kewajiban Lancar Rasio AKO 

2021 23.284.854 30.489.218 0,76 

2022 32.891.585 42.037.402 0,78 

Sumber: Data Diolah 2022 

Berdasarkan hasil perhitungan Rasio Arus Kas pada tahun 2021 dan 2022 dapat 

dilihat bahwa hasilnya kurang dari angka 1, sehingga menunjukkan bahwa perusahaan belum 

mampu melunasi kewajiban lancarnya hanya dengan menggunakan arus kas operasi saja. 

Namun nilai rasio AKO terhadap kewajiban lancar ini tampak mengalami peningkatan, 

dibandingkan dengan tahun sebelumnya yang berada di angka 0,76. Peningkatan ini 

diakibatkan oleh terjadinya kenaikan penjualan dan penurunan pembayaran biaya keuangan 

pada tahun 2022. 

Tabel 2 

Hasil Analisis Rasio Cakupan Kas Terhadap Bunga (CKB) 

Tahun ArusKas 

Operasi 

Bunga Pajak  Rasio CKB 

2021 23.284.854 431.215 3.853.983 63,94 

2022 32.891.585 286.727 6.452.368 138,22 

Sumber: Data Diolah 2022 

Berdasarkan  hasil perhitungan Rasio Arus Kas Operasi Terhadap Bunga pada tahun 

2021 dapat dilihat bahwa hasilnya berada pada angka 63,94 yang berarti perusahaan memiliki 

kemampuan sangat baik dalam membayar pinjaman kepada kreditor, yang dananya berasal 

dari arus kas operasi perusahaan, begitu juga dengan tahun 2022 yang berada pada angka 

rasio 138,22. Peningkatan nilai rasio dari tahun 2021 kepada tahun 2022 diakibatkan oleh 

kenaikan jumlah arus kas operasi serta penurunan jumlah bunga yang harus dibayar oleh 

perusahaan. 

Tabel 3 

Hasil Analisis Rasio Pengeluaran Modal (PM) 

Tahun Arus Kas Operasi Pengeluaran Modal  Rasio PM 

2021 23.284.854 4.661.449 4,99 

2022 32.891.585 10.906.922 3,02 

Sumber: Data Diolah 2022 
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Berdasarkan hasil perhitungan dari Rasio Arus Kas Terhadap Pengeluaran Modal 

pada tahun 2021 dan 2022 dapat dilihat bahwa hasilnya berada di atas angka 1, yang artinya 

arus kas perusahaan memiliki  kemampuan baik dalam membiayai pengeluaran modal untuk 

membeli aset atau aktiva.  Namun terjadi penurunan nilai rasio dari tahun 2021 ke tahun 

2022, hal ini diakibatkan karena terjadinya peningkatan pengeluaran modal yang dikeluarkan 

oleh perusahaan seiring dengan kenaikan aset tetap pada tahun 2022. 

Tabel 4 

Hasil Analisis Rasio Kas Operasi Terhadap Hutang (TH) 

Tahun Arus Kas 

Operasi 

Total Hutang Rasio TH  

2021 23.284.854 40.738.599 0,57  

2022 32.891.585 50.964.395 0,65  

Sumber: Data Diolah 2022 

Hasil perhitungan dari Rasio Kas Operasi Terhadap Hutang pada tahun 2021 dan 

2022 masih di bawah nilai rasio standar yaitu 1. Sehingga kemampuan perusahaan dalam  

membayar total kewajibannya menggunakan arus kas dari aktivitas operasionalnya masih 

dikatakan kurang baik, karena perusahaan PT Tractors pada tahun 2021 dan 2022 belum bisa 

menghasilkan kas yang cukup untuk membayar seluruh kewajiban jangka panjang maupun 

jangka pendeknya. Namun berdasarkan perhitungan tersebut tampak terjadi kenaikan hasil 

TH dari tahun 2021 (0,57) ke tahun 2022 (0,65), yang menunjukkan bahwa perusahaan 

mendekati kemampuan semakin baik untuk dapat melunasi total hutangnya. 

Tabel 5 

Hasil Analisis Rasio Kas Operasi Terhadap Laba Bersih 

Tahun Arus Kas Operasi Laba Bersih Rasio LB 

2021 23.284.854 10.279.683 2,27 

2022 32.891.585 21.005.105 1.57 

Sumber: Data Diolah 2022 

Hasil Perhitungan Rasio Arus Kas Operasi Terhadap Laba Bersih berada pada nilai 

yang baik karena berada di atas angka rasio 1, meskipun mengalami penurunan dari 2,27 

pada tahun 2021 ke 1,57 pada tahun 2022. Secara keseluruhan hasil analisis Rasio Laporan 

Arus Kas PT United Tractors pada tahun 2021-2022 menunjukkan kinerja keuangan yang 

semakin baik karena tiga perhitungan rasio dalam menilai kinerja keuangan (Analisis Rasio 

Kas Operasi Terhadap Laba Bersih, Rasio Pengeluaran Modal, dan Rasio Cakupan Kas 

Terhadap Bunga) menunjukkan hasil angka rasio di atas 1, sementara hasil Rasio Arus Kas 

Operasi dan Rasio Kas Operasi Terhadap Hutang mengalami peningkatan meskipun 

menunjukkan kinerja yang kurang baik karena masih berada di bawah angka 1. 

 

KESIMPULAN  

Rasio Arus Kas Operasi (AKO): Berdasarkan hasil perhitungan rasio AKO pada 

tahun 2021 dan 2022, nilai rasio berada di bawah 1, menunjukkan bahwa perusahaan belum 

mampu melunasi kewajiban lancar hanya dengan menggunakan arus kas operasi. Namun, 

terdapat peningkatan dari tahun sebelumnya, yang disebabkan oleh peningkatan penjualan 

dan penurunan pembayaran biaya keuangan pada tahun 2022. 

Rasio Cakupan Kas Terhadap Bunga (CKB): Hasil perhitungan rasio CKB pada tahun 

2021 dan 2022 menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kemampuan yang sangat baik 

dalam membayar bunga atas hutang yang ada. Peningkatan nilai rasio dari tahun 2021 ke 

tahun 2022 disebabkan oleh peningkatan arus kas operasi dan penurunan jumlah bunga yang 

harus dibayar. 

Rasio Pengeluaran Modal (PM): Rasio PM pada tahun 2021 dan 2022 menunjukkan 

bahwa perusahaan memiliki kemampuan baik dalam membiayai pengeluaran modal untuk 
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membeli aset atau aktiva. Namun, terjadi penurunan nilai rasio dari tahun 2021 ke tahun 2022 

karena peningkatan pengeluaran modal. 

Rasio Kas Operasi Terhadap Hutang (TH): Hasil perhitungan rasio TH pada tahun 

2021 dan 2022 menunjukkan bahwa perusahaan belum bisa menghasilkan kas yang cukup 

untuk membayar seluruh kewajiban jangka panjang maupun jangka pendeknya. Namun, 

terdapat peningkatan dari tahun 2021 ke tahun 2022, menunjukkan bahwa perusahaan 

mendekati kemampuan yang lebih baik untuk melunasi total hutangnya. 

Rasio Arus Kas Operasi Terhadap Laba Bersih: Rasio ini menunjukkan sejauh mana 

asumsi akuntansi akural memengaruhi perhitungan laba bersih. Meskipun mengalami 

penurunan dari tahun 2021 ke 2022, nilai rasio masih di atas 1, yang dapat dianggap baik. 

Secara keseluruhan, hasil analisis rasio laporan arus kas PT United Tractors pada 

tahun 2021-2022 menunjukkan kinerja keuangan yang semakin baik, terutama dalam tiga 

perhitungan rasio (Cakupan Kas Terhadap Bunga, Pengeluaran Modal, dan Arus Kas Operasi 

Terhadap Laba Bersih) yang menunjukkan nilai rasio di atas 1. Meskipun Rasio Arus Kas 

Operasi dan Rasio Kas Operasi Terhadap Hutang mengalami peningkatan, kinerja keuangan 

masih kurang baik karena masih berada di bawah angka 1. 
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